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Æ	U
�RLK�

Ë≈–« ;UÊ «�MLu Wb WHe iö‰ «�d�l?  «�}U�Y �s «�FUÂ �HCq «��FU‘ «��}LU—«	 «*R�
U	 Ë2J?u.s «<eË�U	 Ë�HIU	 «ô��Nö„¨ �S�t

«��Jf �&bœ« �O��U7Q �AJq �K�uÿ iö‰ «�d�l «_iOd ��Q�Od �s «���U7R «_�d.Jw 5OY «�THi ≈�v «�MBn �5 —�l �MW Ë¬idÆ

W?O?z«cG�« œ«u*«Ë WWUD�« œ«u� —UF�√ ŸUH2—« UNM� WJUiË Ë—Ë_« WIDM� w� ÍœUB�Wô« R7U���« vK> Èdi√ q�«u> 	d�√ UL;

Æ÷dI�« ◊ËdM b.bA2Ë ÍuI�« Ë—Ë_«Ë

l?O?�d?2 uX U�U�√ p�– V��Ë ’U)« „öN��ô« jG{ v�≈ WM
�« q�UJ� W�
M�U� U�uL> Ë—Ë_« WIDM� œUB�W« sXË ÈeF.Ë

•∂ q�UI� ≤∞∞∑ WM� w� •±\π ÍËU
. o
M� —uD2 Íc�« wMJ
�« —UL}��ô« ◊u�X v�≈Ë UO�U*√ w� W�UC*« WLOI�« vK> ¡«œ_«

Æ≤∞∞∂ WM� w�

ÆU
�d�Ë UO�U*« t�II5 Íc�« rA�;« ¡«œ_« ÷uF2 Ê√ X>UD��«  ‰UG2d��«Ë U
LM�«Ë «bM�uX w� WK&
*« …bO'« ZzU�M�« Ê≈ ô≈

 w�Ë…bI�*« WJKL*«W?�
M� wIOI(« wK;« "UM�« w�UL`≈ Èu�
� vK> «u/ tKO&
2 ‰öi s� ÍœUB�Wô« ◊UAM�« r>b2 ¨

W?D?�?2d?*« …Ëd}K� W�`u*« —U�ü« s� r>b� ÂUX qJA� 	özUF�« „öN��« 	UIH� 	œ«œ“U� Æ≤∞∞∂ WM� w� •≤\π q�UI� •≥\±

ÆWOMJ
�« 	«—UIFK� WFH2d*« —UF�_U�

Ë�IOX «��}LU—«	 «*R�
U	 «��w «��HUœ	 �M
V �dœËœ >U�OW �w �MW ∂∞∞≤¨ �
�Id… �w >UÂ ∑∞∞≤ �U>��U— «—2HUŸ �
V «�HUzb…Æ

 XKiœË5B�«Æ≤∞∞∂ WM� w� •±±\± q�UI� ≤∞∞∑ WM� w� •±±\¥ Í√ •±∞ s> b.e. U0 uLMK� f�U)« UN�U> w� 

ÆWO�UB�« 	«—œUB�«Ë X�U}�« ‰U*« ”√— s.uJ2 w�UL`≈ tM� WJUiË wKi«b�« VKD�« w� t� UL>œ wMOB�« uLM�« b`Ë bWË

W?�
M� 	«—UL}��ô« 	œ«œ“«Ë qOi«b*« ŸUH2—« dO�Q2 X% ≤∞∞∂ WM� w� •±∞\π q�UI� •±∞\∏ W�
M� 	özUF�« „öN��« œ«œ“«Ë

Æw�UL`ù« wK;« "UM�« w� •¥µ W�
M� XLXU�Ë •±µ

Æd.bB��« bM> ‚«u�_« l.uM2 W�UO� qCH� UDOA� 	«—œUB�« u/ wI�Ë

 w� uLM�« q�ËbMN�«ÆWM� q�W •π\∑ q�UI� •π\≤ Í√ ÂUF�« s� w�U}�« nBM�« w� „öN��ô« R7U�2 r^— U.uW 

 w� ÍœUB�Wô« l�u��« qJ«u2ËVO�«dJ�«Ë WOMONö�« UJ�d"√•µ\∂ ÍËU
2 u/ W�
� qO&
2 ‰öi s� U>U�2 WF�«d�« WM
K� 

Æ≤∞∞∂ WM� w� •µ\µ q�UI�

f�u2 w� ÍœUB�Wô« l{u�«■ ‡��« d�d‡I��« ÒÍuM 2007
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  W‡‡‡‡O�U‡‡‡‡*«   	U‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡
�R*«Ë   „u‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡M�K�   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡O
�u��«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡OMN*«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡OFL'«■

ÆqC�√ WOK; W.œUB�W« W�UO� wiu2Ë rzö� w`—Ui jO�� qCH� uLM�« vK> ÿUH(« sJ�√ bWË

YO5 ̈ …b��*« 	U.ôuK� —ËU&� bK� uXË ̈ pO
J*« «b> U� WO*UF�« WO�U*« W�“ô« t`Ë w� Êü« b5 v�≈ 	bLJ WIDM*« Ê√ Ëb�.Ë

v�≈ dOA2 w�Ëb�« bIM�« ‚ËbMJ 	UFWu2 di¬ Ê√ √b�. ¨≤∞∞∑ WM� w� •≥\≥ mK�Ë Èdi√Ë WM� 5� W.uzU� WDI� ±\µ ‡� uLM�« Q7U�2

Æ≤∞∞∏ WM� w� •¥\¥ œËb5 v�≈ ‰eMO� WIDM*« u/ Ê√

 w�Ëq�“«d��«q}�Ë Æ≤∞∞∂ WM� w� •≥\∏ q�UI� •µ\¥ mK� YO5 ÿu�K� qJA� uLM�« Ÿ—U
2 WIDM*« w� œUB�W« rX√ uXË ¨

ÆuLMK� 5O
Ozd�« 5;d;« qOGA��« W.uO5Ë WOIOI(« …bzUH�« V
M� r>b*« ÷UHT�ô«

w� •∏\µ q�UI� •∏\∑ ÍËU
2 wIOI(« wK;« "UM�« w�UL`≈ Èu�
� vK> u/ W�
� q&� YO5 UL>b� 5�M`—_« w� ◊UAM�« wI�Ë

Æ©•∑\∏ q�UI� •µ\∑® VO.«dJ�« w� ÿu�K� qJA� uLM�« Q7U�2 q�UI*U�Ë Æ≤∞∞∂ WM�

 XKJ«ËË¡«d?IB�« ¡«—Ë U" UOI�dH≈q?�UI� ≤∞∞∑ WM� w� •∂\∏ ÍËU
2 u/ W�
� qO&
2 ‰öi s� ÍœUB�Wô« UNF�u2 

Æ≤∞∞∂ ÂU> w� •∂\¥

W�
M� wIOI(« ÍœUB�Wô« uLM�« UNO� œ«œ“« w��« ‰Ëd��K� …—bB*« Ê«bK��« UN�II5 w��« …bO'« ZzU�M�« qCH� ◊UAM�« r>b2 bWË

Æ”U*_«Ë ‰Ëd��K� d�«u�« ÃU��ù« qCH� ©•±∏\∂ q�UI� •≤±\±® u/ rX√ ôuG�√ XK&�Ë ÆWM� q�W •∂\≥ q�UI� •∏

Ë�w ≈Hd�IOU «'Mu4OW¨ ËXw √Xr «W�BUœ �w «*MDIW¨ —;b «�MAU◊ «ôW�BUœÍ MOlU �U¨ 5OY 2d«`l «�MLu �s ¥\µ• ≈�v ±\µ•

�
�V «�
OU�W «�MIb.W «*�Abœ… «��w 2Nb· ≈�v «5�u«¡ 2BU>b √�FU— «*u«œ «�Gc«zOW Ë«���dË‰ ËXw √�FU— 2R�d �w �HIU	 «�FUzö	Æ

WJUi Ë WO`U��ù«Ë WOKi«b�« 	«—UL}��ù« …uW p�c� œuBI*«Ë ¨¡«d�B�« ¡«—Ë U� UOI.d�U� uLM�« ¡UM� w� Èdi√ q�«u> XLXU�Ë

ÆjHMK� …—bB*« dO^ Ê«bK��« w�

 oKF�. ULO�Ëw?4dF�« »dG*« Ê«bK�4© •¥\¥ q?�UI� •¥\≤® ≤∞∞∑ WM� w� nOH7 qJA� Q7U�2 ÍœUB�Wô« ◊UAM�« ÊS� ¨

·UH'« œU� bWË Æ≤∞∞∑ ÂU> w� •≤\≤ v�≈ ≤∞∞∂ WM� w� •∏ s� l`«d2 Íc�« vBW_« »dG*« w� uLMK� œU(« l`«d��« V�
�

ÆvBW_« »dG*« w� ULO� ôË ≤∞∞µ WM� —«d^ vK> WIDM*« w� «œb&�

 XH�Q��« ¨q�UI*U�Ëdz«e'«‰Ëd���« —UF�√ ŸUH2—« r>œ bI� ¨öF�Ë Æ	UWËd;« s� WO2Q�*« iO�UI*« qCH� ©•≤ q�UI� •¥\∂® UXu/ 

- w��« WO�uLF�« iO�UI*«ÒÆWO�U�_« WOM��« 	UIHM� UNM� ¡e` nO�u2 

 r>b2Ëf?
uN wH ÍœUB�:ô« ◊UAM�«ÍËU?
?2 wIOI(« wK;« "UM�« w�UL`≈ Èu�
� vK> u/ W�
M� ≤∞∞∑ WM� ‰öi 

ÆWM� q�W •µ\µ q�UI� •∂\≥

 w�Ëj�Ë_« ‚dA�«q� ¨ÒÆ•µ\∏ Í√ ≤∞∞∂ ÂU> w� tGK� Íc�« o
M�«  fH� q&� YO5 ¨U�KJ ÍœUB�Wô« ◊UAM�« 

f�u2 w� ÍœUB�Wô« l{u�«■ ‡��« d�d‡I��« ÒÍuM 2007
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■   W‡‡‡‡O�U‡‡‡‡*«   	U‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡
�R*«Ë   „u‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡M�K�   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡O
�u��«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡OMN*«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡OFL'«  

ŸUDIK� W5uML*« ÷ËdI�« “e>Ë WO�uLF�« 	UIHM�« r>œ œu�_« VXc�« —UF�_ lH2d*« Èu�
*« ÊS� ̈ w�Ëd���« ÃU��ù« œu;— r^—Ë

Æ‰Ëd��K� …—bB*« WIDM*« Èu�
� vK> ’U)«

Ê√ bO� Æo�U
�« ÂUF�« w� •µ\∏ q�UI� •µ\∂ mK� nOH7 l`«d2 w� t�√ u�Ë VKJ u/ qO&
2 jHMK� …—bB*« Ê«bK��« XKJ«Ë bWË

Æw�UL`ù« wK;« "UM�« s� •≤≤\∏ v�≈ •≤¥ s� l`«d2 YO5 ¨s
���« iF� r^— UFH2d� wI� Í—U'« e&F�«

w� uLM�« lH2—«Ë ÆWO�U*«Ë W.—U&��« WF�«b�« —U�ü« qCH� ‚dA�« WIDM� Ê«bK� tJK� w� d` jHMK� …—bB*« Ê«bK�K� bO'« ¡«œ_U�

Æ≤∞∞∂ ÂU> w� •µ\π q�UI� ≤∞∞∑ WM� w� •∂\≥ v�≈ WIDM*« ÁcX

ÆUNK;√ X2√ jHMK� …—bB*« dO^ Ê«bK��« UN�Kiœ√ w��« WOKi«b�« 	U5öJù« Ê√ Ëb�. ¨di¬ V�U` w�Ë

ÆWM� q�W •∂\∏ q�UI� •∑\± ÍËU
2 W.uW …œU.“ dB� w� uLM�« q&� bI�

■  WO�Ëb�« …—U ��«≤∞∞∑ WM� w� nFC�« 	U�ö> iF� 	dN�√ 

Èu� b&. r� W�bI�*« WO
Ozd�« 	U.œUB�Wô« w� q&
*« œU(« R7U���U� Æ≤∞∞∂ WM� w� •π\≤ q�UI� •∂\∏ v�≈ r&(« u/ j�X

ÆWO�UM�«Ë …b>UB�« Ê«bK��« w� …—U&��« l�u2 w� UOze` UC.uF2

ÆUN.b� b.—u��« VK7 w� UBKI2 “d�√ t�√ p�– ¨…—U&��« uLM� ULzö� WO>UMB�« Ê«bK��« w� wKi«b�« VKD�« hKI2 ÊU;Ë

ÆWM� q�W •∑\¥ q�UI� •¥\≤ W�
M� lH2d*« qib�« 	«– Ê«bK��« 	«œ—«Ë r&5 œ«œ“« bWË

w?� «œU?5 «R7U�2 bNM t�√ UL; Æ•±\π v�≈ •µ\π s� l`«d2 YO5 ¨W.uzU� ◊UI� ¥ ‡� 	«œ—«u�« u/ j�X ¨…b��*« 	U.ôu�« wH�

Æ©•±±\≤ q�UI� •¥\∏® W�
� nF{√ UO�U*√ 	bNMË Æ•∑\∏ q�UI� •µ\± v�≈ lH2—« «–≈ ¨Ë—Ë_« WIDM�

Æ≤∞∞∂ WM� w� •±∞‡� ŸUH2—« q�UI� •≥\≤‡� 	«œ—«u�« r&5 iHT�« ¨…b��*« WJKL*« w�Ë

¨…b>UB�« Ê«bK��« s� VKD�« r>b2 UOze` t{u> …b��*« 	U.ôu�« w� ’uB)U�Ë W�bI�*« Ê«bK��« w� 	«œ—«u�« nF{ Ê« ô≈

Æ≤∞∞∂ WM� w� •±¥\¥ q�UI� •±≤\∏ mK� –≈ ¨≤∞∞∑ WM� w� UL>b� UN2«œ—«Ë u/ wI� YO5

XFH2—«Ë Æ•∏\≤ W�
M� r&(« œ«œ“« YO5 ¨wCIM*« ÂUF�« s> l`«d�� Í√ r&(« w� •µ\∏ ‡� W�bI�*« Ê«bK��« 	«—œUJ 	œ«œ“«Ë

Æ•∂∂\¥ v�≈ WO*UF�« 	«—œUB�« w� UN�B5

r>b2 p�– w� UXb>U� bWË ̈ ≤∞∞∂ WM� w� •∏\¥ q�UI� •∏ W�
M� …b��*« 	U.ôu�« w� 	U�b)«Ë lK
�« 	«—œUJ r&5 œ«œ“«Ë

Æ—ôËb�« WLOW ÷UHT�«Ë WO�UM�« Ê«bK��« s� w2Q�*« VKD�«

f�u2 w� ÍœUB�Wô« l{u�«■ ‡��« d�d‡I��« ÒÍuM 2007
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  W‡‡‡‡O�U‡‡‡‡*«   	U‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡
�R*«Ë   „u‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡M�K�   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡O
�u��«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡OMN*«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡OFL'«■

•∑\∏® ’u?B?)« t`Ë vK> UO�U*√ w� di¬Ë ÂU> 5� •∂ v�≈ •∑\∏ s� l`«d2 YO5 ¨Ë—Ë_« WIDM� w� 	«œ—UB�« u/ Q7U�2Ë

Æ©•±≤\µ q�UI�

Æ≤∞∞∂ WM� w� •π\∑ q�UI� ≤∞∞∑ WM� w� •∏\∏ W�
M� ÊU�UO�« 	«—œUJ 	œ«œ“«Ë

ÆWM� q�W •±∞\π q�UI� •∏\π W�
M� «œU.œ“« WO�UM�«Ë …b>UB�« Ê«bK��« w� 	«—œUB�« XK&�Ë

Æo�U
�« ÂUF�« w� •≤≥\π q�UI� •≤±\≥ ‡� «u/ XK&�Ë ≤∞∞∑ WM� w� WDOA� WOMOB�« 	«—œUB�« XOI�Ë

 s� XKI��« YO5 ¨W�bI�*« Ê«bK��« q` w� 	ôœU�*« —UF�√ W�
� XL>b2Ë- s�Ë …b��*« 	U.ôu�« w� •∞\≤ v�≈ •∞\≤-•±\¥

 v�≈- s?�Ë Ë—Ë_« WIDM� w� •∞\∑- v�≈ •∂\∏-…b?.b'« WO>UMB�« 	U.œUB�Wô« w� V
M�« ÁcX XM
%Ë ÆÊU�UO�« w� •¥\¥

 s� XKI��« –≈ ÆW.uzU� WDI� ±\∂ ‡� UO�ü- v�≈ •±\π-Æ≤∞∞∂ WM� w� •∞\≥

 XFH2—«Ë‰Ëd���« —UF�√s� qO�d�K� wJ.d�√ —ôËœ ±∞∞ W�«dW XGK� YO5 ̈≤∞∞∑ WM� w� U>U�2 WF�«d�« WM
K� …b.b` rLW v�≈ 

—ôËœ ∂µ q�UI� —ôËœ ∑± v�≈ ÍuM
�« ‰bF*U� qO�d��« dF� lH2—«Ë Æ—ôËœ π∂\∞≤ v�≈ p�c� XI2—«Ë WM
�« W.UN� bM> åX�d�ò jH�

Æ≤∞∞∂ WM� w�

 nO�UJ2 	bNMËW?:UD�« dOm s" WO�Ë_« œ«u*«	œ«œ“« ¨WM
�« s� ‰Ë_« nBM�« ‰öT� Æ≤∞∞∑ WM� WKO7 «œU5 ¡ö^ 

ULMO� ̈ WO5öH�« œ«u*«Ë WO>UMB�« WO�Ë_« œ«u*« —UF�√ b>UB2 dO�Q2 X% ”u
�� qJA� WWUD�« œ«u� dO^ s� WO�Ë_« œ«u*« —UF�√

¨wMOB�« VKD�« W�U�� qCH� p�–Ë WOz«cG�«Ë WO5öH�« œ«u*« —UF�√ œU.œ“« —«dL��« ¡«d` s� WJUi w�U}�« nBM�« ‰öi XL>b2

Æ÷UHT�ô« u�� WO>UMB�« WO�Ë_« œ«u*« —UF�√ WF`«d� v�≈ «dE�

 W�
M� ‰bF*« w� WWUD�« dO^ s� WO�Ë_« œ«u*« —UF�√ X�bI2Ë19 WM� w� •2007Æ

 	dL��«ËWO*UF�« �ôö�(ô«‰öi ”u
�� qJA� UFH2d� …b��*« 	U.ôu�« w� Í—U'« e&F�« wI� YO5 ¨≤∞∞∑ WM� w� 

V?K?B?�« uLM�« dO�Q2 Y% w�UL`ù« wK;« "UM�« s� •µ\≥ v�≈ •∂\≤ s� ≤∞∞∂ WM
� W�—UI� l`«d2 t�√ u�Ë ”—b�« bOW WM
�«

ÆWO�UB�« 	«—œUBK�

"UM�« s� •±≤\∑ ‰œUF2 ÕU�—√ UN� 	d�u2 w��« ‰Ëd��K� …—bB*« Ê«bK��« t�II5 Íc�« izUH�« tK�UW wJ.d�_« Í—U'« e&F�« Ê√ ô≈

v?K?> •¥\πË •±±\± Í√ W?.—U'« 	ö�UF*« 	U�U
5 Èu�
� vK> W�UX iz«u� ÊU�UO�«Ë 5B�« XII5 UL; Æw�UL`ù« wK;«

ÆwJ.d�√ —ôËœ —UOK� ≤±≤\∏ Ë ≥∂∞\∑ Ë√ w�UL`ù« wK;« "UM�« s� w�«u��«

 ‰U&� w�ËWO"uLF�« WO�U*«•±\≤ W�
M� «e&> XK&� YO5 ̈ ≤∞∞∑ WM� w� W�bI�*« Ê«bK��« q` w� WO�«eO*« l{Ë s
% ̈

Æ≤∞∞∂ WM� w� w�UL`ù« wK;« "UM�« s� •±\∂ q�UI�

f�u2 w� ÍœUB�Wô« l{u�«■ ‡��« d�d‡I��« ÒÍuM 2007
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�R*«Ë   „u‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡M�K�   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡O
�u��«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡OMN*«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡OFL'«  

Æ•≤\µ v�≈ •≤\∂ s� l`«d2 YO5 ¨…b��*« 	U.ôu�« w� e&F�« hKI2Ë

v�≈ •±\¥ s� qI��« YO5 ¨nBM�« s� d};Q� iHT�« e&F�« Ê√ p�– ¨Á—UL� Ë—Ë_« WIDM� w� WO�uLF�« WO�U*« dOND2 vD>√Ë

ÆWO�Ë_« 	UIHM�« vK> jGC�« v�≈ WJUi p�– œd�Ë ¨Èdi√Ë WM� 5� •∞\∂

Æo�U
�« ÂUF�« w� •≥\∏ q�UI� ≤∞∞∑ WM� w� •≥\¥ Á—bW V�U� qJU�� ÊU�UO�« w� WO�«eO*« WOF{Ë XL>b2 UL;

fJF. U� uXË ¨w�UL`ù« wK;« "UM�« s� •≤ v�≈ •± s� qI��« YO5 ¨WO�uLF�« 	«—«œù« q.u9 qJU5 n>UC2 5B�« w�Ë

ÆWOMOB�« 	«—œUBK� ÍuI�« uLM�« q.bF2 w� p�– s� ·bN�« q}L�.Ë ¨«œbA2 d};√ WO�«eO� W�UO�

 …œUOW w� WO�U*« ‚«u�_« rX√ w� WK&
*« W�“_« 	d�√ bWËW�bIM�« W�UO��«ÆW�bI�*« Ê«bK��« q` Èb� 

ÆrTC��« »U
5 vK> uLM�« ¨wJ.d�_« œUB�Wô« R7U�2 Èb� —U��>ô« w� ci√ Íc�« w�«—bOH�« w7UO�5ô« pM� —U�i«Ë

w� dOOG2 Í√ WO�«—bOH�« ‰«u�ú� W�bN�
*« W�
M�« vK> w�«—bOH�« w7UO�5ô« qib. r� ¨≤∞∞∑ WM� s� ‰Ë_« nBM�« ‰«uD�

Æ•µ\≤µ Èu�
�

iHiË ÍbIM�« œuL&K� b5 l{Ë w�«—bOH�« w7UO�5ô« pM� —dW ̈ ≤∞∞∑ 	Ë√ dNM s� W.«b� WO�U*« 	U�«dD{ô« rWUH2 l� t�√ ô≈

w��« ◊UI�ù« W�
�Ë WO�«—bOH�« ‰«u�_« 5� ‚—UH�« oO{ t�√ UL; Æ•¥\≤µ v�≈ UN� ‰ËeMK� WO�U�√ WDI� ±∞∞‡� WO
Ozd�« t��
�

ÆWO�U�√ WDI� µ∞ v�≈ ±∞∞ s� UNCHi

w?7UO�5ô« pM� l{Ë ¨W�uO
�« …—b� v�≈ 	œ√ w��« ÷dI�« …d7UT0 WD�2d*« ·ËU<« rWUH2 WN`«u� ·bN�Ë ¨di¬ V�U` w�Ë

ÆwJ.d�_« —ôËb�U� 	ôuO� dO�u2 s� Íd
.u
�« wM7u�« pM��«Ë w�Ë—Ë_« Íe;d*« pM��« 5J9 bBW œUL�>« ◊uDi w�«—bOH�«

ÆtK.uL�� WFH�M*« 	U
�R*« p�c;Ë W�u�I*« 	U�ULC�« WKOJA2 l�Ë t�√ UL;

�— ¨Ë—Ë_« WIDM� w� —UF�_« —«dI��« œbN2 w��« d7UTLK� «—U��>«ËÒ‰öi 5���UM� w� WO
Ozd�« t��
� w�Ë—Ë_« Íe;d*« pM��« l

Æ≤∞∞∑ Ê«u` dNM w� •¥ v�≈ UN� ¡UI2—ö� ≤∞∞∑ WM� s� ‰Ë_« nBM�«

t��
� ¡UI�≈ ‰öi s� uLM�« vK> WE�U;« w�Ë—Ë_« Íe;d*« pM��« qC� ̈ WO�U*« ‚«u�_« w� 	U�«dD{ô« Ÿôb�« d�≈ vK> t�√ ô≈

ÆuLM�« ‚U�¬ —uXb�� «dE� ≤∞∞∑ WM� s� w�U}�« nBM�« ‰öi UN�U5 vK> WO
Ozd�«

bM> W.bIM�« t��UO� dOO
O�� p�– bF� √b� r� Æ•µ\∑µ v�≈ UN� ¡UI2—ö� 	U��UM� Àö� w� WO
Ozd�« t��
� lO�d�� «d�K$≈ pM� ÂUWË

d?7U?<« WO�U> ÷ËdI�« W�“√ ZzU�� ¡«d` s� •µ\≤µ v�≈ UN� ‰ËeMK� WO�U�√ WDI� µ∞‡� t��
� iOHT2 ‰öi s� WM
�« W.UN�

òsubprimesÆå

f�u2 w� ÍœUB�Wô« l{u�«■ ‡��« d�d‡I��« ÒÍuM 2007
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  W‡‡‡‡O�U‡‡‡‡*«   	U‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡
�R*«Ë   „u‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡M�K�   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡O
�u��«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡OMN*«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡OFL'«■

Ë—�l �Mp «�OU�UÊ �
��t «�dzO
OW �s µ≤\∞• ≈�v ∞µ\∞• �w MNd �OHdÍ ∑∞∞≤Æ �O�Iw >KONU �Fb –�p 7OKW �IOW «�FUÂ �bËÊ 2GOOdÆ

Æ‘ULJ�ô« …d7UT� bF��
. r�Ë `{«Ë qJA� U�`u� rTC��« `�B. r� U*U7 tOK> uXU� vK> ‰U(« ÊU�UO�« pM� vI�√ bWË

 oKF�. ULO�Ë—UF�_« —uD�4≤∞∞∑ W?M� s� v�Ë_« W�ö}�« ŸU�—_« ‰öi …dDO
�« X% ôUL`≈ WOLTC��« 	«d2u��« XK� ¨

ÆW�bI�*« Ê«bK��« WO�K^√ w� d�L��� dNM s� W.«b� p�– bF� rWUH���

ÆW�bI�*« 	U.œUB�Wô« w� ≤∞∞∂ WM� w� •≤\¥ q�UI� •≤\≤ v�≈ ¨W.uM
�« 	ôbF*« »U
�� ¨rTC��« lH2—«Ë

Æo�U
�« ÂUF�« w� •≥\≤ q�UI� •≤\π v�≈ „öN��ô« —UF�√ dMR0 ”UI. Íc�«Ë …b��*« 	U.ôu�« w� rTC��« lH2—«Ë

ÆÈdi√Ë WM� 5� •≤\≥ v�≈ •≤\µ s� wMLC�« rTC��« l`«d2 UL;

d` s� d�L�u� dNM w� •¥\≥ W�
M� vK>_« v�≈ —UF�_« XF�œË WM
�« W.UN� bM> 	b.«e2 ◊uGC�« Ê√ ô≈
Ò

ÆWWUD�« ¡ö^ ¡«

ÆÂU> q�W •≤\≤ q�UI� ≤∞∞∑ WM� w� •≤\± W�
M� U>UH2—« Ë—Ë_« WIDM� w� rTC��« q&�Ë

ÆWWUD�« —UF�√ ŸUH2—U� «dO}; Ë—Ë_« WIDM� w� —UF�_« —uD2 d�Q2 ¨…b��*« 	U.ôu�« —«d^ vK>Ë

UN>UH2—« n�Q�
2 Ê√ q�W ”—b�« bOW ÂUF�« s� ‰Ë_« nBM�« ‰öi …dDO
�« X% ôUL`≈ WOLTC��« ◊uGC�« XK� bI� ̈ öF�Ë

Æo�U
�« ÂUF�« s� dNA�« fH� ‰öi jI� •±\π q�UI� ≤∞∞∑ d�L
.œ dNM w� •≥\± rTC��« W�
� XGK�Ë Æd�L��� dNM s� W.«b�

Æ≤∞∞∑ WM� ‰öi ‘ULJ�ô« WOF{Ë qJ«Ë t�√ ô≈ ¨dHJ W�
M�« W�UO� s� 	«uM� X
� «b5 l{Ë ÊU�UO�« Ê√ s� r^d�U�Ë

Æ≤∞∞∂ ÂU> w� •∞\≥ q�UI� ≤∞∞∑ WM� w� •∞ v�≈ ¨WM
�« q�UJ� W�
M�U� „öN��ô« —UF�_ W.uM
�« …œU.e�« XFH2—«Ë

r?TC��« rWUH2 w� W�UX ·dJ 	U7UO�5« r;«d2 p�c;Ë WOz«cG�« œ«u*« ¡ö^Ë WO�Ëd���« —UF�_« b>UB2 rXU� 5B�« w�Ë

Æ≤∞∞∂ WM� w� •±\µ q�UI� •¥\∏ mK� Íc�«

ËWO�Ëb�« ·dB�« ‚«u�√ �e�F«ÆWO�U*« ‚«u�_« 	U�«dD{« ¡«d` s� 

qJA� Ë—Ë_« WIDM�Ë …b��*« 	U.ôu�« 5� …bzUH�« V
� ‚—U� hKI2Ë wJ.d�_« uLM�« ‚U�P� oKF�*« ‰UGA�ô« b.«e2 rXU� bI�

ÆwJ.d�_« —ôËb�« WLOW ÷UHT�« w� `{«Ë

Ë>öË… >Kv –�p ̈2
�V 2bXu— «�u{l �w «�
u‚ «_�d.JOW �KFIU—«	 �w MNd √Ë	 ∑∞∞≤ �w «�THU÷ 5Uœ �KbËô— iö‰ �IOW «�
MWÆ
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■   W‡‡‡‡O�U‡‡‡‡*«   	U‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡
�R*«Ë   „u‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡M�K�   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡O
�u��«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡OMN*«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡OFL'«  

dNM W.UN� 5� WOJ.d�_« WKLF�« ¡«“≈ œU5 qJA� p�– bF� lH2dO� UHOH7 U{UHT�« q&� YO5 ̈ WO�U*« 	U�«dD{ôU� Ë—Ë_« d�Q2 UL;

Æd�L�u� dNM W.UN�Ë 	Ë√

ÆwJ.d�√ —ôËœ ±\¥π \≤∞∞∑ d�L�u� ≤∑ Âu. ÁdF� mK�Ë

wJ.d�√ —ôËœ ±\¥∑ ‡� ≤∞∞∑ d�L
.œ ≥± Âu. UN�œU�2 - YO5 ̈ —ôËb�« ÁU& nOH7 qJA� «œb&� XCHT�« …b5u*« WKLF�« Ê√ ô≈

ÆÂUF�« W.«b� w� UX«u�
� s> •±±\∏ …œU.e� Í√

	ö?L?F?�« q�UI� dOi_« «cX iHT�« UL; ÆË—Ë_« ¡«“≈ •±∞ ÍËU
. ÷UHT�U� ÂUF�« WOJ.d�_« WKLF�« XL��i« ¨p�c� W&O��Ë

ÆwMO�d��ô« tOM'«Ë w�U�UO�« ÊUO�« «b>U� Èdi_«

v?K>« Í√ d�L
.œ dNM W.UN� w� tOM` ∞\∑≥‡� t�œU�2 - YO5 ¨≤∞∞∑ WM� w� WO�UD.d��« WKLF�« q�UI� r>b2 Ë—Ë_« ÊS� ¨öF�Ë

iHi ‰u5 ‚u
�« wK�UF�� 	UWU���« v�≈ U�U�√ wMO�d��ô« tOM'« nF{ j�2d.Ë Æ±πππ WM� w� Ë—Ë_« Õd7 cM� t� Èu�
�

Æ«d�K$≈ pM�� WO
Ozd�« V
M�«

ò 	UOKL> ÁU& 5O�Ëb�« s.dL}�
*« „uK� dO�Q2 X% ≤∞∞∑ WM� ‰öi «dO}; w�U�UO�« ÊUO�« ·dJ dF� VKI2 bWËCarry-tradeå

q?}� WHOF{ …bzU� V
� 	«– 	öLF� 	U{«d�W« WD�«u� WO�U> …bzU� W�
M� WO�M`_« WKLF�U� 	UHO�u2 q.u9 w� q}L�2 w��«

ÆÂUF�« W.«b� l� W�—UI*U� •µ\± ÍËU
. ŸUH2—U� Í√ ≤∞∞∑ d�L
.œ ≥± a.—U2 w� w�U�U. ÊU. ±∂¥\π≥ Ë—Ë_« dF� mK�Ë ÆWO�U�UO�« WKLF�«

	—dC2ËW?O*UF�« WO�U*« ‚«u�_« d?7U?<« W?O?�U> W.—UIF�« ÷ËdIK� WOJ.d�_« ‚u
�« w� WK&
*« WO�U*« W�“_U� …bA� 

òSubprimesÆ±π≤π W�“√ cM� WOLX√ d};_« WO�U*« …eN�« X��J√ YO5 ≤∞∞∑ 	Ë√ dNM w� W�“_« ÁcX XF�b�« bWË Æå

Ë2
��X XcÁ «_“�W �w �b—… «�
Ou�W �w «_�u«‚ «*Bd�OW Ë√{d	 �U_�u«‰ «�c«2OW �K�Mu„¨ ËXu �U WUœ ≈�v ≈>Uœ… 2IOOr «<U7dÆ

b?IM�« ‚ËbMJ `�UB� V
5 ¨w�dB*« “UN'« UXb�J2 w��« dzU
)« —bI2Ë ÆW�“_« ÁcX s� «—dC2 d};_« w�U*« ŸUDI�« ÊU;Ë

ÆWO�Ë—Ë_«Ë WOJ.d�_« „uM�K� WJ—u��« rOW —UON�« v�≈ Èœ√ U� uXË ¨—ôËœ 	«—UOK� µ±∞Ë ¥¥∞ 5� U� ¨w�Ëb�«

—«dI��« Âb> 	U�«dD{ö� WO�U*«Ë W.œUB�Wô« 	U�UJF�ô« Èb� YO5 s� s.dL}�
LK� WO�UM�*« ·ËU<« 	c^ ¨di¬ V�U` w�Ë

ÆœU5 qJA� rN�_« —UF�√

ÆWM
�« q�UJ� W�
M�U� U>UH2—« XK&� WJ—u�K� WO
Ozd�« 	«dMR*« ÊS� ¨—«dI��ô« Âb> s� r^d�U� t�√ ô≈

ËWb ;
V �RMd òœËœ`u�f √Ë—��u;f Dow Jones Eurostoxxå «�cÍ .IOf √�FU— «��u—JW �w �MDIW «_Ë—Ë¨ µ• �U*IU—�W �l

�MW ∂∞∞≤¨ Ë«“œ«œ �RMd ò��U�b«—œ √�b�u—” Standard&Poor’så �M
�W µ\≥• �OLU 2d«`l �RMd �OJUÍ µ≤≤ ��u«�w ±±•Æ

∫ —bB*«ÆUOJO&K� pM�Ë w�Ë—Ë_« Íe;d*« pM��«Ë w*UF�« pM��«Ë ©≤∞∞∏ q.d�√® w�Ëb�« bIM�« ‚ËbMB� w*UF�« œUB�Wô« ‚U�¬ 
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  W‡‡‡‡O�U‡‡‡‡*«   	U‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡
�R*«Ë   „u‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡M�K�   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡O
�u��«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡OMN*«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡OFL'«■

w�
u��« œUB�:ô« —uDN ≠»

WM� w� •µ\µ q�UI� •∂\≥ ‡� wK;« "UM�« Èu�
� vK> u/ W�
� q&� YO5 ¨≤∞∞∑ WM� w� w
�u��« ÍœUB�Wô« ◊UAM�« r>b2

Ærzö*« dO^ w�Ëb�« ·dE�« r^— p�–Ë ≤∞∞∂

l?.d?
?�« Âb?I?�?�«Ë w>UMB�« ÃU��û� …d��F*« …œU.e�« qCH� WKL'« w� UO�U&.≈ WOKJ�« W.œUB�Wô« WO
Ozd�« 	«dMR*« dO� ÊU;Ë

Æ	«—œUBK�

q?J«u?�*« ŸUH2—ô« p�c;Ë W.cG��«Ë WWUDK� WO*UF�« —UF�ú� œU(« ŸUH2—ô« r^— rTC��« vK> ôUL`≈ …dDO
�« XMJ�√ bWË

ÆË—Ë_« WLOI�

 dO� ÊU;Ëw>öH�« ◊UAM�«≤∞∞∑ r�u*« ‰öi W.œU> ·Ëd� w� -Æ≤∞∞∏

 r>b2Ëw?,UMB�« ◊UAM�«•π\∑ v?�≈ l?H2—« YO5 ¨ÿu�K� qJA� w>UMB�« ÃU��ù« dMR� Ÿ—U
2 bWË Æ≤∞∞∑ WM� ‰öi 

ÆWM� q�W •≤\∏ q�UI�

U?N?M?� W?JU?iË ≤∞∞∂ W?M?� w� •¥\≥ q�UI� •∏\∂ W�
M� 	œ«œ“« w��« WOLKF*« 	U>UMB�« W.uO5 qCH� ◊UAM�« “eF2 bWË

œ«œ“«Ë U?�u?�K� UMUF��« œuK'«Ë ¡U
J�«Ë ZO
M�« 	U>UMJ 	bNMË Æ•±π\¥ q�UI� •≤π\µ WOzU�dNJ�«Ë WOJO�UJO*« 	U>UMB�«

Æ≤∞∞∂ WM� w� •±\¥ W�
M� l`«d2 bF� •µ\∂ W�
M� UN`U��≈

Æ•±\π v�≈ •¥\π s� l`«d2 YO5 ¨o�U
�« ÂUF�« l� W�—UI*U� WOz«cG�« 	U>UMB�« ÃU��≈ Q7U�2 ¨q�UI*U�Ë

	UWËd;« s� wM7u�« ÃU��ù« p�U9 qCH� WM� q�W •±\≤ ‡� tF`«d2 bF� •±∂\± W�
M� U�u�K� UMUF��« WWUD�« ŸUDW q&�Ë

Æ©wFO�7 “U^Ë ÂUi ‰Ëd�� s�®

 Í√ ≤∞∞∂ W?M?� w� q&
*« l`«d��« s� qW√ W`—b� Ê≈Ë ≤∞∞∑ WM� w� w�“UM��« Á—U
� wL&M*« ÃU��ù« qJ«ËË-q�UI� •±

-Æ•±∞\≥

 oI5Ëw>UO��« ◊UAM�«	«dMR*« 	—U�Ë Æ≤∞∞∂ WM
� U�UOW —u�H�« iF� s� r^d�U� ≤∞∞∑ WM� w� ôUL`≈ WO{d� ZzU�� 

∑∂≤ mK�O� ≤∞∞∂ WM� w� •≤\∑ q�UI� •≥\≤ W�
M� 5LOI*« dO^ œu�Ë UNF� œ«œ“« WHB� ŸUDIK� W
Ozd�«.w�M`√ `zU� n�√ ∂

µµ∞ q�UI�.µ¥∂ v�≈ WOKL'« 	U�O��« œb> lH2—«Ë ̈ WM� q�W n�√ ∂.wXË ̈ WO{U*« WM
�« l� W�—UI*U� •±\≥ …œU.e� Í√ W�O� n�√ ≥¥

Æ•±\µ W�
M� œbF�« UN�öi œ«œ“« WM�

Æ©≤∞∞∂ WM� w� •µ±\µ q�UI� •µ±\∂® U�.dI2 «dI�
� w�
M�« ¡q*« ‰bF� wI�Ë

f�u2 w� ÍœUB�Wô« l{u�«■ ‡��« d�d‡I��« ÒÍuM 2007



18

w
w

w
.a

pb
t.o

rg
.tn

■   W‡‡‡‡O�U‡‡‡‡*«   	U‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡
�R*«Ë   „u‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡M�K�   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡O
�u��«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡OMN*«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡OFL'«  

p?�c?� 	“ËU?&Ë ≤∞∞∂ ÂU?> w� •∏\≤ q�UI� ≤∞∞∑ WM� w� •∏\π W�
M� WO�M`_« WKLF�« s� WO5UO
�« iO�UI*« X�bI2Ë

Æ—UM.œ ÊuOK� ≥∞∞∞

 lH2—«ËX?4Up�« ‰U*« ”√— s�uJN w�UL]≈∂∏∞ —U?M.œ ÊuOK� ±∞\π≤∂ v�≈ .Æ•±≤\π …œU?.e� Í√ ≤∞∞∂ WM� w� ÊuOK� π

∑≤¥ Á—bW —UL}��« mK�0 w>UMB�« ŸUDI�« wE5Ë.Æ—UM.œ ÊuOK� ≥

±∑¥ Á—b?W r&�� WOKLF*« 	U>UMB�« 	œUH��«Ë.∞∏µ q�UI� —UM.œ ÊuOK� ±.Æ•∏\≤ ÍËU?
. ÂbI�� Í√ ≤∞∞∂ WM� w� ÊuOK� ±

w?��
M� «u/ q&� YO5 ¨œuK'«Ë ¡U
J�«Ë ZO
M�«Ë WOzU�dNJ�«Ë WOJO�UJO*« 	U>UMB�« Ÿd� w� ÿu�K� qJA� —UL}��ô« œ«œ“«Ë

Ë •±≤\µ q�UI� w�«u��« vK> •≤¥\≤Ë •≤∂\∑-ÆWM� q�W •∂\≤µ

≤π¥ Á—bW r&�� WWUD�« ŸUDW d�Q��«Ë.Æo�U
�« ÂUF�« l� W�—UI*U� •¥¥\∏ …œU.e� Í√ —UM.œ ÊuOK� ≤

≤∂¥ mK�0 	öJ«u*«Ë qIM�« ŸUDW h�i«Ë.Æw{U*« ÂUF�« s> —UM.œ ÊuOK� ≤±¥ …œU.e� Í√ —UM.œ ÊuOK� ≤

Æ≤∞∞∂ WM� w� •≤≥\µ q�UI� •≤¥\¥ ©w�UL`ù« wK;« "UM�« s� • ‡�® —UL}��ô« W�
� XGK�Ë

 XK&�ËWO]—U)« �U,uHb*«ÆÍ—U'« e&F�« l�u2 s� r^d�U� ≤∞∞∑ WM� w� UCzU� 

∑∑≥ mK� YO5 ≤∞∞∂ WM� w� tKO&
2 - U� ÊËœ t�√ u�Ë —UM.œ ÊuOK� ∏∏≥ v�≈ 	U>u�b*« Ê«eO� qJU5 lH2—«Ë.Æ—UM.œ ÊuOK� ≤

∞∏∏ Á—b?W UCzU� WO�U*«Ë ‰U*« ”√d� 	UOKLF�« Ê«eO� q&�Ë.÷U?HT�ô« «cX ÈeF.Ë Æ—UM.œ ÊuOK� ≥\∂¥∑ q�UI� —UM.œ ÊuOK� ≤

¥±π‡?� W?O?�?M?`_« 	«—U?L?}?�?�ô« Ê«e?O?� qJU5 hKI2 v�≈ U�U�√.≥ππ s?� l?`«d?2 Y?O?5 ¨—U?M.œ ÊuOK� ≤.Êu?O?K� ¥

π∏∞ v�≈.Æ—UM.œ ÊuOK� ±

	ôU?B?2« ‰U� ”√— s� •≥µ w� X.uH��« iO�UI� qCH� ≤∞∞∂ WM� w� lH2—« —u;c*« Ê«eO*« izU� Ê√ v�≈ …—UMù« —b&Ë

≤µ∞ mK�0 f�u2.≥ππ s> U{u> —UM.œ ÊuOK� ±\¥≤∑ izUH�« «cX mK�. ̈ iO�UI*« ÁcX s> dEM�« lDI� t�√ v�≈Ë —ôËœ ÊuOK� ≤.¥

Æ≤∞∞∂ WM� w� ÊuOK�

±µπ v�≈ ÊuOK� ∏≤¥ s� qI��« «–≈ ̈ ≤∞∞∑ WM� w� tLWUH2 vK> Í—U'« e&F�« wI�Ë.w�«u��« vK> Í√ ̈ di¬Ë ÂU> 5� —UM.œ ÊuOK� ±

Æw�UL`ù« wK;« "UM�« s� •≤\∂Ë •≤

¥¥µ\¥ s� qI��« Íc�« Í—U&��« Ê«eO*« e&> —uXb2 v�≈ tM� dO�; ¡e` w� l�u��« «cX ÈeF.Ë.v�≈ ≤∞∞∂ WM� w� —UM.œ ÊuOK� ¥

∞≤π\±.•≤≤\≤ Ë •≤¥\∏ w�«u��« vK> Í√ 	«œ—«u�« o
� s� Ÿd�√ o
M� 	«œ—UB�« —uD2 r^— p�–Ë ¨≤∞∞∑ ÂU> w� ÊuOK� µ

q�W •∑∑\∏ q�UI� •∑π\¥ v�≈ lH2d�� W.uzU� WDI� ±\∂‡� XM
% WODG��« W�
� Ê√ bO� Æ≤∞∞∂ WM� w� •±µ\∑Ë •±≤\∏ q�UI�

ÆWM
� p�–
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Êu?OK� ≤∑∑\± Á—bW izU� oOI% bF� —UM.œ ÊuOK� ¥≤∂\∏ ‡� wz«cG�« qJU(« —uXb�� UIO�Ë U7U�2—« Í—U&��« e&F�« l�u2 j�2d.Ë

Æ≤∞∞∂ WM� w� —UM.œ

…œU?.e�« qCH� ±ππ≤ WM� cM� Àb�. r� d�√ uXË ¨—UM.œ ÊuOK� ±≥∂\≤ Á—bW U��— q&� YO5 ¨WWUD�« qJU5 gF��« ¨q�UI*U�Ë

ÆÂU)« ‰Ëd���« s� wM7u�« ÃU��û� …dO�J�«

 q&�Ëw]—U)« s�b�« rzU:∂∏≥ s� qI��« YO5 ¨≤∞∞∂ WM� l� W�—UI*U� UHOH7 U>UH2—« .∑≤∏ v�≈ ÊuOK� ±π.ÊuOK� ±π

Æ≤∞∞∑ WM� w� —UM.œ

Y?O?5 ¨s?.b?�« W?�b?i XF`«d2 UL; Æ©•¥∑\≤ q�UI� •¥¥® s.«b��« W�
� w� U{UHT�« s.bK� WO
Ozd�« 	«dMR*« —uD2 dNE.Ë

≤π∂ v?�≈ XCHT�«.0 ‰e?�U?� uXË ¨o�U
�« ÂUF�« w� ÊuOK� ≥\∏∏± q�UI� —UM.œ ÊuOK� ≥
Ô

s?� •±±\µ v�≈ s.b�« W�bi q�UF

ÆWM
� p�– q�W •±∂\¥ q�UI� W.—U'« iO�UI*«

 XFH2—«ËWO�M]_« WKLF�« s" WOHUB�« �«œu]u*«µ∏≤ v�≈ .œu`Ë Âb> r^— ≤∞∞∑ WM� W.UN� w� —UM.œ ÊuOK� π

∑∞µ v?�≈ 	«œu?`u?*« UN�öi XFH2—« WM� wXË ¨≤∞∞∂ WM� —«d^ vK> W�UX hOBT2 iO�UI�.ÁcX Ê√ ô≈ Æ—UM.œ 5.ö� ∏

Æ≤∞∞∂ ÂU> w� U�u. ±µ∑ q�UI� b.—u��« s� U�u. ±¥± Èu� jG2 r� 	«œu`u*«

∏≥≥ q�UI� —UM.œ ÊuOK� ∏∑∑‡� ô≈ œœe2 r� WO�M`_« WKLF�« s� WO�UB�« 	«œu`u*« ÊS� ¨öF�Ë.ÆWM� q�W ÊuOK� ≤

Í«—u�U�ò w>UWd�« ÷«d�Wô« Ê«uMF� w�U�U. ÊU. —UOK� ≥∞ qOB% d�≈ vK> ≤∞∞∑ WM� s� v�Ë_« dNM_« ‰öi U>UH2—« XK&� bI�

 wJ�U.ò ÷«d�Wô« s� ‰Ë_« j
I�« b.b
2 dO�Q2 X% d�u�;√Ë d�L��� ÍdNM WKO7 U{UHT�« p�– bF� bNA�� ål�U
�«YANKEEå

Æ—UM.œ ÊuOK� ≥¥∂ mK�0 WOLM�K� wI.d�ù« pM��« UXbM�√ w��« ÷ËdI�« iF�� t�«Ë_ o�U
�« b.b
��«Ë —ôËœ ÊuOK� ≤µ∞ mK�0

≥∏\∏ qOB%Ë —UM.œ 5.ö� ≤∞≥ WLOI� WO`—Ui ÷«d�W« œ—«u� Wl�F�� …œU.e�« XL
2« bWË ¨WM
�« W.UN� bM> 	«œu`u*« 	œ«œ“«Ë

ÆœU.œ“ô« «cX d�√ h��« d�L
.œ dNM w� e&F�« rWUH2 Ê√ bO� Æw�Ë—Ë_« œU%ô« œU%ô« UN�M� 	U�X qJM w� Ë—Ë√ ÊuOK�

 ‰U&� w�ËWO"uLF�« WO�U*«≥≥µ\± W?O`—U)« 	U�N�«Ë hOBT��« —U��>« ÊËb� WO�«eO*« e&> rzUW mK� ¨.w� —UM.œ ÊuOK� ±

±∑∏\∏ q�UI� ≤∞∞∑ WM�.Æ≤∞∞∂ ÂU> w� ÊuOK� ±

s� l`«d2 YO5 ¨≤∞∞∂ WM� w� U{UHT�« q&� U� bF� •≥ v�≈ e&F�« lH2—« ¨w�UL`ù« wK;« "UM�« s� W.uzU*« W�
M�« »U
��Ë

Æ•≤\π v�≈ •≥\≤

 vK>ËÍbIM�« bOFB�«Êò W.bIM�« W�uJ*« 	œ«œ“« ¨3Æ≤∞∞∂ WM� w� •±±\¥ q�UI� ≤∞∞∑ WM� w� •±≤\µ W�
M� å
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vK> •π\¥Ë •∏\π ÍËU
. wL�≈ ÍœUB�W« uLM� W�
� WM� q�W •±≤\¥ q�UI� •±±\≤ ̈ W.dNA�« 	ôbF*« »U
�� ÂbI��« «cX mK�Ë

	UI��
*« ÊS� ¨w�U*« “UN'« 	ö�UI0 oKF�. ULO�Ë Æ•∂≤\π v�≈ •∂±\∂ s� œUB�Wô« W�uO� W�
� ÂbI��« «cX l�— bWË ¨w�«u��«

∑∂≥‡� ŸUH2—« q�UI� ≤∞∞∑ WM� w� —UM.œ ÊuOK� π≥± lW«u� 	œ«œ“« Ã—U)« vK> WO�UB�«.dO�Q��« X% ¨o�U
�« ÂUF�« w� ÊuOK� ≤

ÆWO�M`_« WKLF�« s� WO�UB�« 	«œu`uLK� ‰bF*«

WM.e)« ŸUW— rzUW ŸUH2—« —U��>U� ≤∞∞∂ WM� w� ÊuOK� πππ q�UI� —UM.œ 5.ö� µ∞π ‡� W�Ëb�« vK> WO�UB�« 	UI��
*« 	œ«œ“«Ë

Æ—UM.œ ÊuOK� ±≤±‡� WM.eTK� Í—U'« »U
(« qJU5 ÷UHT�«Ë —UM.œ ÊuOK� ≤≥π‡� „uM��« WEH�� w�

∂±∏ Ë√ •∂\∂ q�UI� —UM.œ ÊuOK� ≤\µ≤µ Ë√ •π\∑ W�
M� özUX U>UH2—« XII�� œUB�Wö� 	«b>U
*« U�√.ÂUF�« w� —UM.œ ÊuOK� ±

Æo�U
�«

¥≤¥ ‡� œUB�Wö� ÷ËdI�« œU.œ“« s� —uD��« «cX v2Q2 bWË.¥π≤ q�UI� ≤∞∞∑ WM� w� ≤.lH2—«Ë ÆwCIM*« ÂUF�« w� ÊuOK� ±

f?H� ‰öi —UM.œ ÊuOK� ¥¥‡� U{UHT�« tKO&
2 bF� ≤∞∞∑ d�L
.œ dNM w� —UM.œ ÊuOK� ≤∑ mK�0 tMUF��« l� WM.e)« ‚«—Ë√ rzUW

Æo�U
�« ÂUF�« s� dNA�«

Æ≤∞∞∂ WM� w� •π\≤ q�UI� ≤∞∞∑ WM� w� •∂\∏ W�
M� «œU.œ“« 	«bM
�« WEH�� rzUW q&�Ë

d�L�u� dNM W.UN� w� •µ v�≈ •≥\µ s� Í—U�`ù« w7UO�5ô« W�
� l�dO� w
�u��« Íe;d*« pM��« qib2 ̈ W�uO
�« Èu�
� q.bF��Ë

	U?O?KL> —U7≈ w� Íe;d*« pM��« h��«Ë ¨©≤∞∞∑ d�L�u� ≥∞ w� Œ—R*« ≤∞∞∑ WM
� ≤∂ œb> „uM�K� Íe;d*« pM��« —uAM�®

—U?M?.œ ÊuOK� π∂ ÍËU
. mK�� q�UI� ≤∞∞∑ WM� s� dOi_« l�d�« fH� ‰öi —UM.œ ÊuOK� ±∂∏ Á—bW UOK; UGK�� W.bIM�« t��UO�

ÆwCIM*« ÂUF�« s�  l�d�« fH� ‰öi

 XCHT�«Ër`C��« W��
r^d�U� ≤∞∞∂ ÂU> w� •¥\µ q�UI� ≤∞∞∑ WM� w� •≥\± XGK� YO5 ̈ W.uM
�« 	ôbF*« »U
�� 

ÆË—Ë_« ¡«“≈ —UM.b�« WLOW ÷UHT�«Ë WO�U�_« œ«uLK� WO*UF�« —UF�_« b>UB2 —«dL��« s�

œ«u*«Ë ©≤∞∞∂ WM� w� •±¥\π q�UI� •µ\π® WWUD�« œ«u* W�
M�U� —UF�_« b>UB2 R7U�2 qCH� rTC��« vK> …dDO
�« X9 bWË

Æ©•µ\¥ q�UI� •≤\∏® WOz«cG�«

q?�U?I� •≥\± Í√ ≤∞∞∑ WM� w� —uD��« fH� bNA. „öN��ô« —UF�_ ÂUF�« dMR*« ÊS� ¨WWUD�«Ë W.cG��« s> dEM�« lDI�Ë

Æ≤∞∞∂ ÂU> w� •≤\∏

ÂU?> w?� •¥≥ v?�≈ ≤∞∞∂ WM� w� •∂≤ s� wKL'« dMRLK� wKJ�« ŸUH2—ô« w� œ«u*« s� s.bM��« s.cX WLXU
� XF`«d2Ë

Æ≤∞∞∑
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M�«Ë WO�—e�« dO7Q2Ë —UJ��«Ë À«b5ù wMH�« e;d*«ò À«b5≈
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w� …bM
*« WO>UMB�« W
�UM*« d.uD2 ‚ËbMJ WLXU
� lO�u2 —dI2 ¨WOz«cG�« 	U>UMB�« r>œ v�≈ WO�«d�« W�UO
�« vK> «—«dL��«

bz«d�U� —uAM*« ≤∞∞∑ ÍdHO� ±π w� Œ—R*« ≤∞∞∑ WM
� ≥±≥ œb> d�_«® WOz«cG�« 	«d�B*« 	U>UMJ l�U: W.uM� W�M� qJM

Æ©≤∞∞∑ ÍdHO� ≤≥ a.—U�� ±∂ œb> WO
�u��« W.—uNL&K� wL�d�«
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l?.—U?A� YF� vK> rN}5Ë WOKLF�« …UO(« w� ÃU�b�ô« s� rNMOJL�� œb'« 5}>U��« …bzUH� 	«¡«d`≈ …b> 	UDK
�« 	cT2«

ÆrN� WJUi
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w?7UO�5ô« Z�œ q`√ w� b.bL��« 	«—UL}��ô« WK&� s� ‰Ë_« qBH�« w� …—u;c*« WDA�_« w� WK�UF�« 	U
�RLK� sJ1
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K� wzUNM�« `.dB��« Ÿ«b.≈ s> U{u> s.uJ��« WM� W.UN� w� W;dA�« ‰U� ”√— w� å—UL}��ö� ’U)« »U
(«ò w� Ã—b*«

ÆiOHT��U� UN�öi lH�M. w��«

■W?�œU"ö�« �«—ULp��ô« q�uL�� WBB<«Ë �U��RLK� …bM�*« `MLK� W��M�U4 d�O" wzU�] ÂUE
 ¡U�—≈   

∫ ©≤∞∞∏ WM�� WO�U*« Êu
U: s" ≥∂ qBH�«®
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ÁcX 	¡U` bWË Æ5LOI*«Ë 5LOI*« dO^ 5.œUB�Wô« 5K�UF�*« …—œU�� 5
% …bzUH� 	«¡«d`ù« s� b.bF�« ‰Uiœ≈ Íd&. ‰«“U�
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■∫ Ã—U)« wH wMN*« s�uJ��U4 WIKF�*« n�—UB*« Ê«uMF4 �UBB<« q�u% ◊ËdE   
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�« l� W�—UI*U� «œU5
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� l� „d�A� ‚UH2«

≤∞∞∑ WM� w� w�dB*« s‡‡.uJ��«■ ‡��« d�d‡I��« ÒÍuM 2007



61

w
w

w
.a

pb
t.o

rg
.tn

  W‡‡‡‡O�U‡‡‡‡*«   	U‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡
�R*«Ë   „u‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡M�K�   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡O
�u��«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡OMN*«   W‡‡‡‡‡‡‡‡‡OFL'«■

WOMN*« dO��U*« ∫ UOKF�« WK>d*« ≠ ≥

f?�u?�� ·dB�K� vK>_« bNF*« l� „«d�MôU� UNLOEM2 - WOMN� dO��U� qJM w� s.uJ2 …b5Ë ‚öD�U� ≤∞∞∑ WM� XL
2«
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ò Ã–U/Ë V
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�d�Ë «bM;® WO�M`√ 	«d�i p�c;Ë WO
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dL��*« s�uJ��« ≠»

s.œUO� nK�T� w� 5�O�UF�« …¡UHJ�«Ë …d�)« ÍË– s� V�U`√Ë 5OK�� 5�uJ� q�W s� ≤∞∞∑ WM� ‰öi ‰UL>√ …bF� ÂUOI�« -

Z�U�d� r
&Ë ÆWO2UOKLF�« V�«u'« ‰u5 WWËdD*« lO{«u*« Èu�
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�« lO{«u� s� WKL` w� ≤∞∞∑ WM�
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W`U�Ë fWUHJË WBHWË Ê«ËdOI�« w�Ë ¨52—Ëœ w� f�u�� WOM.uJ��« ‰UL>_« ÁcX 	d` bWË Æw
�u��« Íe;d*« pM��« k�U��
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∫ WO�U*« 	U
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sDH��«Ë WM�e)« bM4ò ‰u> W
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Æ≤∞∞∑ WM� w� s.uJ��« ‰UL>√ s� ¨¡UC>_« 	U
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	ôU;u�«Ë ŸËdH�« oOWb2≥∑

÷d*« vK> w>UL'« 5�Q��«≤≤

n.e*« bIMK� sDH��«Ë WM.e)« WHO�Ë≥∂
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